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Firvaltningsberiittelse

VD har ordet

Efterfrigan pi sandmaterial; fyllnadssand som byggmaterialsand har &kat kraftigt sedan hosten 2018 savil inom
Filippinerna som for export i Asien t.ex. Kina och Indien.

En tredje parts anliggning fiir Delta i mellersta Filippinerna #r nu klar fér leverans av sand till viktiga marknader som
Indien och Kina/Hongkong. Vi forhandlar dven med parter for den inhemska marknaden i Filippinerna.

Dessvirre har Deltas planerade leveranser i bérjan pé dr 2020 forsenats pga av det sk coronavirusct.
84 snart nedstéingningen upphér; dvs mitten pa ar 2020 avser vi att pibbrja leveranser.

P4 senare tid har Hong Kong och ytterligare delar av sédra Kina blivit hdgintressanta marknader. For Hong Kong har
infrastrukturutvecklingen, inklusive den nya flygplatsen, blivit mycket intressant.

Hakan Gustafsson
Verkstillande Direktor
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Enformation om verksamheten
Bolagets verksamhet

Delta Environmental Projects AB dger via ett intressebolag réttigheter att med miljovinster for regionen utvinna
byggmaterialprodukter i Filippinerna.

1 omraden déir Bolaget &r verksamt, uppstér ofta éversviimningar i floderna pa grund av den ansamlade eroderade
sanden. Oversviimningarna sker framforallt under monsunperioden och paverkar lokalbefolkningen med dédsfall och
stora sakskador. Det ar dédrfor viktigt att dverflodig sand tas bort fran floderna, sa att vattenflédena regleras dven under
monsunperioden. Floderna som anviinds som fransportleder kan genom avligsnandet dverflédigt av sandmaterial
forbétiras iven genom invallning. Samhéllet (regionala och lokala myndigheter) dr dérfor positiva till det arbete som
Delta Environmental Projects utfor.

Ur flodmaterialet - utvinns fyllnadssand (reclamation sand) och sand for byggmaterial,
Foretaget betalar skatt och avgifter 1 enlighet med géllande lagar och regler.
Foretagets site dr i Stockholm.

Marknader

For att kunna tillgodose marknaden med vissa produkter; kvalitet och volymer har Delta forhandlat om att kdpa
produkter frén tillgdngliga produktionsanldggningar (3rd party supply) for snabba leveranser men malet r att pa sikt
kunna leverera frin egna anliggningar.

Efterfrigan pd sandmaterial; fyllnadssand som byggmaterialsand har &kat kraftigt sedan hosten 2018 savil inom
Filippinerna som for export i Asien t.ex. Kina och Indien.

En tredje parts anliggning for Delta i mellersta Filippinerna fir klar for leverans av sand till Indien och Kina/Hongkong.
Dessvirre har Delta ocksa paverkats av det sk coronaviruset som frsenat leveranser planerade i borjan pa aret.
S84 snart nedstingningen pga coronaviruset upphar; dvs miiten pd r 2020 avser vi att pdborja leveranser.

P4 senare tid har Hong Kong och ytterligare delar av sédra Kina blivit hégintressanta marknader. Fér Hong Kong har
infrastrukturutvecklingen, inklusive den nya flygplatsen, blivit mycket intressant

For viktiga kommersiella centra 1 Filippinerna som Metro Manilla, Subic Bay, Clark och Cebu har efterfragan pa sand
for byggverksamhet dkat kraftigt. Likasa har prisel pa dessa produkter skat patagligt.

Kunder

Bolaget for intensiva forhandlingar med kunder i Indien och Kina/Hongkong.

Likviditet och stillningstagande till fortsatt drift.

Styrelsen har gjort en likviditetsprognos som visar att man har likvida medel fram till dessa att avtalen beskrivna under
*Viktiga forhillanden och vasentliga handelser” borjar generera kassaflode. Skulle det dréja lingre dn berdknat s finns
positiva dialoger med flera stérre dgare om ytterligare finansiering. Beaktat detta sa beddmer styrelsen att antagandet
om fortsatt drift ér for handen, och arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med detta.
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Flerarsjimfirelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

Nettoomsiitining

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Viktiga férhdllanden och viisentliga hiindelser
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%

y ]
—
L]
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30,8

2017
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29774
5 883
84,1
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2016
120

-6 095
28 078
98,0

Bolaget triiffade avtal med Mr Lim Hua Nam, Everbloom i Singapore den 4 december 2019 avseende byggmaterialsand
for leverans av 50,000MT per ménad till Hainan, Kina, dvs totalt 600.000MT. Leveranser skulle ske i bérjan pa 2020,

men har pga av corona nedstingningen forskjutits till bérjan pa hasten 2020.

Bolaget tréffade avtal med Sayon Pro i Singapore den 11 juni 2020 avseende byggmaterialsand for leverans av
40,000MT per méinad till Bombay, Indien dvs totalt 500.000MT. Leveranser skall ske i bétjan pa hosten 2020.

Bolaget viinde sig i janvari 2020 till elt begréinsat antal kvalificerade investerare for sin fortsatta verksamhet fir ett

finansicringsbehov om 1 MSEK. Bolaget erhéll $75 000 SEK.

Intressebolaget Delta Environmental Projects Inc har i sin bokforing upptagit en skuld som har ett hégre virde an

motsvarande fordran i Delta Environmental Project AB, och begirt finansiering for detta. Styrelsen for Delta
Environmental Project AB beddmer att utbetalat belopp under aret &r rimligt, att ytterligare finansiering inte ska

utbetalas, och har déirfor inte
tagit upp motsvarande belopp i &rsredovisningen.

Férslag till vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande stir fljande vinstmedel:
Overkursfond

Balanserade vinstmedel
Arets forlust

Styrelsen foresléar att vinstmedlen disponeras s att

i ny rikning Sverfors

kronor

kronor

35881 280
-35 182 167

-925 565

=226 452

-226 451

-226 451
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Resultatrikning

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rirelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Resultat frin &vriga vérdepapper och fordringar som dr
anliggningstillgingar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets forlust

Not

=1 G LA

2019

-998 422
-291 575

-1289 997

-1 289 997

-940 961
1316 822
-11 429
364 432

-925 565

-925 565
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2018

-3 344 801
447 165

-3 791 966

-3 791 966

-2430019
2002 985
-2 406
-429 440

-4 221 406

-4 221 406
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Balansriikning

Tillgingar

Anliggningstillgdngar
Finansiella anliggningstillgngar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Fordringar hos infressefiretag

Summa anliggningstillgingar

Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga korifristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsitiningstillgingar

Summa tillgingar

Not

10

11,12

13

2019-12-31

57 600
5308
4218 681
650 0674

4931 663

4931 663

96 846

101 360

198 206

5129 869
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2018-12-31

57 600

4218 681

4276 281

4276 281

131 412

494 840

626 252

4902 533

6\.@.
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Balansrikning Not 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 810 576 810 576

Fritt eget kapiial

Overkursfond 35 881 280 35 881 281

Balanserad vinst eller forlust - -35 182 167 -30 960 761

Arets forlust -925 565 -4 221 406
-226 452 699 114

Summa eget kapital 584 124 1 509 690

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 146 016 1447 315

Ovriga kortfristiga skulder 2037599 818 600

Upplupna kostnader och forutbetalda intkter 15 1362 130 1127 528

Summa kortfristiga skulder 4 545745 3392 843

Summa eget kapital och skulder 5129 869 4902 533

WQ.
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Férindringar i eget kapital

Aktie- Péagdende
kapital nyemission
Eget kapital 2018-01-01 3821593 7212814

Minskning aktiekapital -6 978 561 -

Sumema forindringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrikningen -6 978 561
Total resultat

Arets resultat

Resultatdispositien enligt beslut

vid bolagsstimma

- Resultat balanserat i ny rikning

Transaktioner med aktiedgare
Tecknad emission

Kostnader i anslutning till
nyemission

Registrerad nyemission

1678 441

-892 364
3 967 544 -7998 891

Balanserat

Overkursfond resultat

Arets resultat

31849933 -8165677

- 6978561

6978 561

-29 773 644

4031 347

-29 773 644

-4 221 406

29 773 644
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Summa eget
kapita]
4945019

-4 221 406

1678 441

-892 364

Eget kapital 2018-12-31 810 576 0
Total resultar

Arets resultat

Resultatdisposition enligt beslut

vid bolagsstimma

- Resultat balanserat i ny rikning

Transaktioner med aktiedgare
Tecknad nyemission - -
Kostnader 1 anslutning till

nyemisssion - -

Eget kapital 2019-12-31 810 576 ¢

35881 280 -30 960 760

-4 221 406

-4 221 406

-925 565

4221 406

35 881 280 -35182 166

-925 565

1509 690

-925 365

584 125

EYL'
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Kassaflodesanalys

Den lipande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster

Erlagd riinta
Valutakursdifferenser

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning interna mellanhavanden
Okning/minskning leverantrsskulder
Okning/minskning tvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaftide frin den lipande verksamheten
Investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Arets kassaflide
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2019

-1289 997

-11 429

-1 301 426
34 566
-279 521
-301 299
1454 200

-393 480

0

-393 480
494 340

101 360
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2018

-3 791 966

-2 406
-4 320

-3 798 692

450 124
-422 714
318 288
1243 992

-2209 002

1678 441
1678 441

-530 561
1025 401

494 840

ot
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Noter

Net 1 Allmiéin information, redovisningsprinciper och finansiell riskhantering
1.1 Allméin information

Delta Environmental Projects AB (“Deita Environmental” eller "Bolaget™) #r ett bolag med rittigheter att genomfbra
miljoprojekt i Filippinerna med stid av regionala/lokala myndigheter. Foretagets mal &r att vara verksam i Filippinernas
floddeltan for utvinning av mineraler samt sand och grus for byggnads- och fyllnadsmaterial.

Bolaget ir ett aktiebolag som #r regisirerat i Sverige och har sitt site i Stockholm. Bestksadressen till kontoret dr Delta
Environmental Projects AB, C/O RSM Stockholm AB, Birger Jarlsgatan 57B, 113 56 Stockholm.

Bolaget #r noterat pA Mangoldlistan frin 1 december 2016.

Samtliga belopp redovisas 1 kronor (SEK) om inte annat anges.

1.2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats néir denna arsredovisning upprittats anges nedan. Dessa principer
har tillimpats konsekvent fr alla presenterade &r, om inte annat anges.

Delta Environmental Projects AB har upprittat sin drsredovisning i enlighet drsredovisningslagen (1995:1554) och
IFRS i enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

RFR 2 innebir att Delta Environmental tillimpar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards
(IFRS} utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de
begrinsningar som foljer av Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska persener.

Bolaget anviinder de uppstillningsformer som anges i Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillimpas jimfort med IFRS.

Detta ir den andra finansiella rapport for Delta Environmental som uppriittas enligt RFR 2. De redovisningsprinciper
som dterfinns nedan har tillimpats néir resultatrikningen upprittats for helaret 2018, balansrikning per den 31 december
2018 och for den jimftrande information som presenteras. Likasé vid uppréttandet av rapperten $ver periodens
ingiende finansiclla stillning per den 1 januari 2018 och 2017 (tidpunkt for Gverging till RFR 2).
Ingéngsbalansriikningen 2017-01-01 har inte justerats med anledning av dverging till RFR 2 jimfort med hur tidigare
arsredovisning rapporterats i enlighet med Internationell Finansiell Rapporterings Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner

For mer information om &vergingseffekter se not 21.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna arsredovisning upprittats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade dr, om inte annat anges.

Att uppritta rapporter 1 Sverensstimmelse med RFR 2 kriver anviindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséindamal. Vidare krivs aft ledningen gtir vissa beddmningar vid tillimpningen av redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som &r komplexa eller sidana omrdden dér antaganden och
uppskattningar #ir av visentlig betydelse for Arsredovisningen anges under rubriken "Viktiga uppskatiningar och
bedémningar”

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Koncernredovisning upprittas ej for rikenskapsaret som shutar 31 december 2019 enligt 7 kap §3a Arsredovisningslag.
Skilet till att ndgon koncernredovisning inte upprittas for balansdagen eller perioden till skillnad fran tidigare &r ndrad
struktur i styrning av Delta Environmental Projects Inc frin 2018-07-01, till féljd av den nya styrningen har det gjorts

o
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en omklassificering av dotterforetag till intressefiretag.

Standarder, findringar och tolkningar av befiniliga standarder som har triitt i kraft under iret

Ett antal nya standarder, samt #ndringar av tolkningar och befintliga standarder, trider ikraft for rikenskapsr som
bérjar 1 januari 2019 eller senare. De mest viisentliga nya standardema, respektive #indringar av standarder, beskrivs
nedan. Inga av dessa dndringar har ndgon viisentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter.

IFRS 16 ”Leasingkontrakt”
IFRS 16 "leasingkontrakt” 4r en ny standard for redovisning av lcasingkontrakt. Denna standard paverkar inte bolaget

da det inte innehar nagra leasingkontrakt.

Omrikning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta
Delta Environmentals funktionella valuta 4r svenska kronor som #ven utgér rapporleringsvalutan. Det innebsr att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, SEK.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid
omrikning av monetéra tillgingar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrikningen och
ingdr i posten finansiella intikter respekiive finansiella kostnader.

Valutakursvinster och forluster som hinfor sig till 14n och likvida medel redovisas i resultatriikningen som finansiella
intékter eller kostnader. Alla &vriga valutakursvinster och -frluster redovisas i posten Gvriga rirelseintikter eller
Bvriga externa kostnader” i resultatriikningen.

Intresseforetag

Resultat och finansiell stéllning for alla intressefSretag (av vilka inget har en héginflationsvaluta som funktionell valuta)
som har en annan funktionell valuta in rapportvalutan, omréknas till moderbolagets rapportvaluta enligt foljande:

a) tillgngar och skulder fér var och en av balansrikningarna omrsknas till balansdagens kurs;

b) intékter och kostnader for var och en av resultatrikningarna omriknas till genomsnittlig valutakurs (sivida denna
genomsnittliga kurs utgdr en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som giller pa
transaktionsdagen, annars omréknas intiikter och kostnader till transaktionsdagens kurs), och

c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av vrigt totalresuliat och redovisas inom eget
kapital under separat bensimnd Reserver.

Eventuell goodwill och justeringar av verkligt viirde som uppkommer vid forvirv av en utlandsverksamhet behandlas
som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omriknas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas
1 Ovrigt totalresultat.

Aktier i intressebolag

Aktier i intressebolag redovisas till anskaffningsvirde efier avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhilina utdelningar
redovisas som intékter nr ritten att erhlla betalning har faststillts. Darefter sker en nedskrivningsprévning av
andelarna till vilket utdelningen hinfors. Nér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag minskat i
virde gors en beréikning av dtervinningsvérdet. Ar detta ligre #n det redovisade virdet gors en nedskrivning,
Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frin vriga viirdepapper och fordringar som #r anliggningstillgingar, Dessa
redovisningsprinciper giller ven koncernbolaget.

Nedskrivningsprévning f6r materiella och immateriella tillgingar samt andelar i intressefiretag

Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, beriknas enligt IAS 36 tillgingens itervinningsvirde. Om det inte gir ati
faststilia vdsentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgdng ska vid prévning av nedskrivningsbehov
tillgingarna grupperas till den lagsta nivd ddr det gir att identifiera viisentligen oberoende kassaflsden (s'k'/-rQ_,'
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kassagenererande enhet). En nedskrivning belastar resultatrikningen och redovisas ndr en tillgings eller
kassagenererande enhets redovisade virde dverstiger atervinningsvirdet.

Nedskrivningar pé andra tillgingar dterfors om det har skett en fordndring i de antaganden som lag till grund for
berikningen av atervinningsvirdet. En nedskrivning &terfors endast tifl den utstrickning tillgingens redovisade viirde
efter aterforing inte Gverstiger det redovisade vérde som tillgingen skulle ha haft om nigon nedskrivning inte hade
gjorts.

Finansiella instrument

Virdering av finansiclla instrument sker ted utgingspunkt frin anskaffhingsvirdet. Prévning av virdet pd
anliggningstillgingar, som i bolaget frimst utgdrs av fordringar pi intressebolag, sker nér det finns en indikation pd
virdenedgang.

Lénefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar r finansiella tillgngar som inte iir derivat, som har faststillda cller faststillbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omsiitningstillgingar med undantag fSr poster
med forfallodag mer in 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggningstillgingar. Lénefordringar
och kundfordringar redovisas som kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intikter respektive finansiella
anliggningstiligingar i balansrikningen. Aven likvida medel ingar i denna kategori.

Ovriga finansiella skulder

Leverantdrsskulder klassificeras som &vriga finansiella skulder. Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
virde och direfter till upplupet anskaffningsviirde med tillémpning av effektivrintemetoden. Redovisat vérde for
leverantérsskulder forutsitis motsvara dess verkliga viirde, eftersom denna post ar kortfristig till sin natur.

Allmdnna principer

Kop och {brsiljningar av finansiella tillgingar och skulder redovisas pé affirsdagen - det datum da bolaget forbinder
sig att kpa eller silja tillgingen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas forsta géngen till verkligt
viirde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgingar tas bort frén balansrakningen nér riitten att erhalla kassafldden
frin instrumentet har 16pt ut eller Sverfiirts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och formaner som &r
férknippade med dganderiitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet har fullgjorts
eller pd annat sitt utsldckts. Line- och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsviirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Likvida medel

I likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden, vriga korifristiga placeringar med forfallodag inom tre ménader
frin anskaffningstidpunkien samt sparrade banktillgodohavanden. Spiirrade banktillgodohavanden klassificeras som
likvida medel bide i balansrikningen och kassaflédet eftersom dessa dr mijliga att dterfora till kassa.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som aktickapital. Transaktionskostnader i samband med nyemission redovisas som en
avdragspost fran erhillen emissionslikvid. Eftersom bolaget redovisar skatteméssiga underskott och de skattemdssiga
underskotten inte bedéms kunna utnytijas inom &verskddlig tid har hénsyn inte tagits till skatteeffekter fir
transaktionskostnader som redovisats som en avdragspost fran erhdllen emissionslikvid.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfatiar aktuell och uppskjuten skati. Skatt redovisas i resultatrikningen, wtom nér skaiten
avser poster som redovisas i 8vrigt totalresultat eller dirckt i eget kapital. I sddana fall redovisas dven skaiten i Svrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporira skillnader som uppkommer mellan det skattemédssiga virdet pa tillgingar
och skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om ao/ i
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den uppstir till f5ljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skait redovisas inte heller om den uppstir till
foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillging eller skuld som inte &r ett rérelsefSrvirv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvintas gilla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga &verskott kommer att
finnas tillgéingliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Ersiittningar till anstiillda

Ersattningar till anstillda i form av 6ner, bonus, betald semester, personaloptioner m.m. samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfbrt in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som #ir noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n tre
ménader fran anskaffhingstidpunkten.

Definition av nyckeltal i flerdrséversikt i forvaliningsberiittelsen

Nedan foljer definitioner av vissa nyckeltal som inte 4r definicrade av IFRS, samt en forklaring till varje nyckeltal.
Nedan angivna nyckeltal beddms vara relevanta fr den typ av verksamhet som Delta Environmental bedriver och
bidrar till en 8kad forstaelse for bolagets rikenskaper.

Soliditet - Eget kapital plus obeskattade reserver minus skattedel pd obeskattade reserver i forhallande till
balansomslutningen.

1.3 Finansijell riskhantering

Delta Minerals @r genom sin internationella verksamhet utsatt for finansiella risker vilka hanteras i enlighet med de
riktlinjer styrelsen har faststillt.

Exponeringen utgdrs frimst av valutarisk, finansierings- och likviditetsrisk. Effersom bolaget inte innechar nfigra
visentliga rintebirande tillgingar eller skulder, ir koncernens intikter och kassafléde frin den 16pande verksamheten i
allt viisentligt oberoende av foriindringar i marknadsréntor.

Valutarisk
Bolaget har innehav i utlandsverksamheter med funktionell valuta i Filippinska peso och Singapore dollar vilkas
nettotillgingar exponeras for valutarisker.

@JL.
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Kreditrisk

Kreditrisken #r risken att en kund eller nigon annan part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgéra
sitt atagande. Kreditrisk uppstir ocks genom placering av likvida medel, vriga tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut samt kreditexponcring genom kundfordringar. Den maximala exponeringen fir kreditrisker avseende
finansielia tillgingar motsvaras av redovisat virde for varje kategori i not 11.

Finansierings- och likviditetsrisk

Bolaget har i januari 2020 fatt ett likviditetstillskott frin ett antal aktiedgare pa 975 TSEK for att finansiera den lépande
verksamheten och fortsitta investeringar. Det finns en risk att bolaget inte lyckas sikra finansiering till gynnsamma
villkor for fortsatta investeringar. Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser som en
foljd av otillricklig likviditet eller svarighet att uppta externa 1&n. For att hantera dessa osiikerheter och risker upprittar
styrelsens likviditetsprognoser for att sdkerstiilla att bolaget har tillrickligt med likvida medel for att tficka det
beriknade behovet i verksamheten. Se dven Forvaltningsberittelsen.

Per den 31 december 2019 har bolaget en likviditet om TSEK 101 (495). Ledningen arbetar kontinuerligt pé att trygga
det framtida likviditetshehovet.

Verkligt virde

Bolaget innehar inte nigra finansiella tillgingar eller skulder som varderas till verkligt virde. Redovisat virde pa
tillgdngar och skulder i balansrakningen, som faller inom ramen for upplysningar i enlighet med IFRS 13.97, beddms
motsvara det verkliga virdet eftersom samtliga finansiella tillgdngar och skulder ir kortfristiga.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar p4 framtida hiindelser som anses rimliga under ridande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsiindamal

Bolaget gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsindamil som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmissigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgingar och skulder under nastkommande
rikenskapsér anges 1 huvuddrag nedan.

Virdering av underskottsavdrag

Koncemen undersdker varje 4r om nigot nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende
skattemiissiga underskottsavdrag. Dessutom undersdker koncernen mojligheten att aktivera nya uppskjutna
skattefordringar avseende drets skattemiissiga underskottsavdrag ifall det #r tillimpligt. Uppskjuten skatiefordran #r
endast upptagen i de fall det dr troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer att finnas tillgingliga, mot vilka den
temporéra skillnaden kan utnyitjas.

I bolaget finns det skattemissiga underskott pa 24 948 (25 905) TSEK motsvarande en ¢j redovisad uppskjuten
skattefordran pa 5 339 (5 544) TSEK vid rikenskapsarets utging. De skattemissiga underskotten som tidigare virderats
och redovisats i balansrikningen har skrivits ned till 0 och nya skattemissiga underskott har inte virderats p g a
osiikerhet nir i tiden de skattemissiga underskotten kan bérja nyttjas.

Efter en nedskrivning pa 0 (0) TSEK uppgér uppskjutna skattefordringar i balansrikningen till § (0) TSEK.

Not 3 Erséttning till revisorerna

2019 2018
PwC
Revisionsuppdraget 122 500 264 000

<
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Ovriga tjinster

Summa

Not 4 Léner, andra ersiittningar och sociala kostnader
Medelantalet anstillda

Min

Totalt

Ldner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Laner och erséittningar till styrelsen och verkstiillande direktdren

Totalt

Styrelseledamiter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamiter pd balansdagen

Mén

Totalt

Antal verkstillande direktérer och andra ledande befattningshavare
Mién

Totalt

Styrelsearvoden

Richard Bagge (Ordforande fr.o.m juni 2018)
Hikan Gustafsson (Ordforande till maj 2018)
Thomas Lundgren

Christian Bénnelyche (ordfrande fr.o.m juli 2019)
Cornelio Casido

Lennart Eliasson (till maj 2018)

Habeebur Rahman (fr.o.m juni 2018)

)
—_
D

122 500

291 575

291 575

291 575

[t

i

43 835
75000

97 740

75 000

291 576
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432 900

432 900

432 900
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100 000
100 000

75 000
37 500
37 500
37 500

387 500
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Not 5 Resultat frin dvriga virdepapper och fordringar som éir ankiggningstillgangar

2019 2018
Nedskrivningar -940 961 -2 430 019
Surnma -940 961 -2430019

Nedskrivningar av andelar i intressefretag och nedskrivning mot intressebolag har bedémis vara nédvindiga di en
omvirdering gjorts betriffande detta bolags forméga att iterbetala dessa. Nedskrivning har skett till en niva som
motsvarar dess eget kapital

Not 6 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

2019 2018
Rinteintikter koncernfiretag 603 428 542 448
Kursdifterenser 713 394 1 460 537
Summa 1316 822 2002 985
Not7 Rintekostnader och liknande resultatposter

2019 2018
Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter 11 429 2406
Summa 11 429 2 406
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Not 8 Skatt pi arets resultat

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriknad enligt gillande skattesats (21,4% / 22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla nedskrivningar

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatt hinforlig till tidigare ars redovisade resultat

Skattem#ssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
redovisats

Redovisad skattekostnad

Not 9 Andelar i koncernforetag

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar
Omklassificeringar

Utgfiende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat virde

Koncernen Orgor
Delta Minerals (Sg) 201503104H

Kapital-
Moderbolaget andel % Eget kapital
Delta Minerals (Sg) 100 -622 057

Summa

D
—
D

1<

=925 563

198 071
-201 366
-3 531

6 826

1=

57 600

Site Kapital-
andel (%6)

Singapore 100

17(23)
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<
—_
=]

1< | |

-4 221 406

928 709
-534 604
-3

-394 102

(=]

2018

9276 781

5219181

57 600

-5 000 000

5000000

0

57 600

Bokfort virde Bokfort virde

Resultai 19-12-31 18-12-31
-21 932 37 600 57 600
57 600 57 600
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Not 10 Andelar i intresseforetag

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde

Utgidcende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat vérde

18(23)
2019-12-31 2018-12-31
4218 681 -
i 4218 681

4218 681 4218 681
0 0

4218 681 4218 681

I juni 2018 beslutade styrelsen i Delta Environmental Projects AB om en omorganisation i styrning av det filippinska
dotterbolaget Delta Environmental Projects Inc. Omorganisationen innebdr att det bestimmande inflytandet
reducerades fran 100% till 40%. Det dndrade férhillandet innebir att det filippinska bolaget klassificeras om frdn ett
dotterbolag som konsoliderats till ett intressebolag. Intressebolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvirdemetoden med minskning for eventuella nedskrivningar enligt kapitalandelsmetoden.

Bolag Orp nr

Delta Environmental Projects Inc C8201320356
Rostritts-

Moderbolaget andel % Eget kapital

Delta Environmental Projects Inc 40 -10 650 955

Summa -10 650 955

Not 11 Finansiella instrument per kategori

Tillgéngar i balansriikningen
Ovriga fordringar
Likvida medel

Skulder i balansriikningen
Leverantérsskulder

Siite Kapital-
andel (%)
Manilla 40
Redovisat virde
Resultat Antal andelar
-589 775 40 4218 681
-589 775 4218 681
2019 2018
96 846 131 412
101 360 494 840
198 206 626 252
-1 146 016 -1 447 315
-1 146 016 -1447 315
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Not 12 Ovriga kortfristiga fordringar

Momsfordran
Ovriga fordringar

Not 13 Likvida medel

Kassamedel

Likvida medel i kassaflédesanalysen

Not 14 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet eget kapital

101 360

101 360

19(23)

]
—
le o]

41702
89 710

131 412

[y ]
[
o]

494 840

494 840

Specifikation over foréindringar i eget kapital aterfinns i rapporten Forindringar i eget kapital, vilken fojer nérmast

efter balansrikningen.

Aktierna har ett kvotvirde pa 0,0019 kr per aktie.

1 posten aktickapital ingdr det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget.

I 6vrigt tillskjutet kapital ingér summan av de transaktioner som Delta Environmental har haft med aktiedgarkretsen. De
transaktioner som har forekommit med aktieigarkretsen 4r emissioner till dverkurs. Beloppet som presenteras i denna
delkomponent motsvarar erhallet kapital (reduceras med transaktionskostnader) utéver nominelit belopp av emissicnen.

Posten balanserad vinst motsvaras av de ackumulerade vinster och forluster som genererats.

Aktieslag Antal aktier Antal réster
A -aktie 6284 130 10
[B-akiie 399 004 164 1
Summa 405 288 294

02,.
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Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2019-12-31 2018-12-31
Upplupna semesterléner 106 650 106 650
Upplupna sociala avgifter 33 509 33509
Upplupna konsultarvoden 1021 970 776 956
Ovriga poster 200001 210413
Summa 1362130 1127 528
Not 16 Stiillda siikerheter och ansvarsforbindelser

2019-12-31 2018-12-31
Fiir egna avsittningar och skulder
Spérrade bankmedel for kreditkort 50000 150 000

50000 150 000

Summa stillda sikerheter 50 000 150 000

@‘Q/.
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Not 17 Transaktioner med nirstiende

2019 2018
Som nérstiende fysiska personer definieras dgare verstigande 10%, ledande befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen
och ledande befattningshavare, samt dess néra familjemedlemmar. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen
och &vriga nérstiende presenteras nedan.

International Advisory Management AB (IAM) har genom Hakan Gustafsson fakturerat 0 TSEK till bolaget avseende
konsultarvoden. Hikan Gustafsson #r styrelseordftirande i Delta Minerals.

Transaktioner med nirstdende sker pa marknadsmissiga villkor.

Inkép och forsiljning mellan koncernforetag

Nedan anges andelen av drets inkdp och forsiljning avseende koncernforetag.
Ink&p (k) - -
Forsiljning (kr) - -
Riinteintikter och fordran

Riénteintikter (kr} -
Fordran (ko) 5308

Summa 5308

| E==-T I

Ovrigt

I separata noter finns upplysningar om

- léner mm till styrelse ech VD

- stiillda siikerheter for koncernforetag

- ansvarsforbindelser for koncernforetag

Not 18 Viisentliga hindelser efter balansdagen

En tredje parts anliggning for Delta i mellersta Filippinerna &r nu klar for leverans av sand till viktiga marknader som
Indien och Kina/Hongkong. Vi férhandlar 4ven med parter for den inhemska marknaden i Filippinerna.

Dessviirre har Deltas planerade leveranser i birjan pd &r 2020 forsenats pga av det sk coronaviruset.

54 snart nedstingningen upphor; dvs mitten pa ar 2020 avser vi att pibérja leveranser. :
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Not 19 Forslag till disposition av resultatet

Till arsstémmans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Styrelsen foreslédr att vinstmedlen disponeras s4 att

1 ny rakning &verfors

Not 20 Effekter av dverging till RFR2

Négra andra effekter av 6vergangen till RFR2 forekommer inte.

2019

35881280
-35182 167
-925 565

-226 452

=226 452

-226 452
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Styrelsen och verkstillande direktécen forsdkrar att redovisningen har upprittats i enlighet med de intemationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncemens stillning och resultat
med de hegriinsningar som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska persener.
Arsredavisningen har uppritiats i endighet med god cedovisningssed och ger en rittvisande bild av bolagets stiflning
och resulat. Farvaltningsberittelsen for bolaget ger en rittvisande dversikt av holagels verksanthet, stillning och
resultat samit beskriver viisentlign risker och vsikerhetsfaktorer som hLolaget star infor.

e A

Hakan Gustafsson Christian Bonnelyche
Verkstéliande direkiér

sheAnn

Rahntan Habechur

Var revisionsberitielse har limnatilﬂzo-%“lh =

Revideco AB

Erik Eimilsson
Avktorisernd revisor
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Revision - Redovisning-Radgivning

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Delta Environmental Projects AB, org.nr 556935-5711

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Delta Environmental Projects AB for rékenskapsaret 2019-01-
01-2019-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med drsredavisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Delta Environmental Projects ABs finansiella stilining per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen &r férenlig med Arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i farhallande till
Delta Environmental Projects AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Upplysning angtdende fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa stycket Likviditet och stallningstagande till fortsatt drift i
forvaltningsheréttelsen, not 1, stycket Finansierings- och likviditetsrisk, samt not 18. Det finns en risk att
holaget inte Iyckas sdkra finansiering till gynnsamma villkor for fortsatta investeringar. Darfér uppréttar
styrelsen likviditetsprognoser fér att sdkerstélla att bolaget har tillrdckligt med likvida medel fér att tdcka det
berdknade behovet i verksamheten. Styrelsen beddmer att antagandet om fortsatt drift &r for handen, och
arsredovisningen ar upprittad i enlighet med detia.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drifi. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har négot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anviandare fattar med grund i arsredovisningen.

ﬁﬂ.
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Revision - Redovisning « Radgivning

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av &rsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens férvaltning for Delta Environmental Projects AB fiir rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt
av farslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman behand!ar forlusten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fir uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Delta Environmental Projects AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens aoch verkstéliande direktérens ansvar

Det r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid
farslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiiler pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stilning i Bvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation dr
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktéren ska skita den lépande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nddvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vara mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot visentligt avseende:

* fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgen férsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
* panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget ir férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsherdttelsen.

Stockholm den 16 juni 2020

Revideco AB

=

Erik Emilsson
Auktoriserad revisor



